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* || ritorno dell’inflazione

e Effetti distributivi inflazione
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* | limiti della politica monetaria

 La slowbalization e i colli di bottiglia
* || mercato del lavoro



Il ritorno dell’inflazione

Fig. 5 — Inflazione dell’area dell’'euro (1)
(variazioni tendenziali percentuali e contributi)
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Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.
(1) La somma dei contributi pud non corrispondere con la dinamica dell'indice totale, in quanto concatenato

ed elaborato a un dettaglio maggiore.

Fonte: UPB, Nota congiunturale ottobre 2022



Non piu solo importata

Fig. 16 — Indice dei prezzi al consumo armonizzato (IPCA), contributi delle componenti
e componente di fondo (1)
(variazioni percentuali tendenziali e contributi alla crescita)
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Tici

Fonte: elaborazioni su dati Eurostat.

(1) Nel grafico si riportano le variazioni dell'indice generale dei prezzi al consumo armonizzato, i contributi
alla crescita delle sue componenti e la variazione della componente di fondo. La somma dei contributi pudo
non corrispondere con la dinamica dell'indice totale, in quanto concatenato ed elaborato a un dettaglio
maggiore.



Effetti distributivi inflazione

*Impoverisce famiglie con reddito fisso.

* Colpisce chi vive di trasferimenti non indicizzati e
lavori non coperti da contrattazione collettiva.

*Erode risparmi di una vita.
* Favorisce i debitori rispetto ai creditori.

* A lungo andare effetti devastanti sul tessuto
sociale



'impennata dei tassi

FRED /4 — Federal Funds Effective Rate

— ECB Deposit Facility Rate for Euro Area
3

FPercent
ra

-1

2014 2015 2016 2017 2013 2019 2020 2021 2022 2023

Shaded areas indicate U.S. recessions. Sources: Board of Governors; ECB fred.stlouisfed.org



Non ancora domata
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La slow-balization

Chart 1. World Trade over World GDP (1970-2021)
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Source: World Bank’s World Development Indicators (link)




Stop nella creazione di catene
globali del valore

Chart 2. GVC Trade as Percentage of World Trade
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Source: Borin and Mancini (2019), as reported in World Development Report (2020)



In Italia fondamentale agire su strozzature a
partire da mercato del lavoro

(valori percentuali medi)
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Disoccupati, in percentuale della forza lavoro

Fonte: elaborazione su dati Istat.

(1) La dimensione delle sfere & proporzionale al numero di trimestri in ciascun sotto-periodo, quindi indica
I'ampiezza del periodo rappresentato.

Fonte: UPB Nota sulla Congiuntura, Ottobre 2022



Ci si continuera a spostare per lavorare

Lavoro in remoto in ltalia
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Mota: %% di lavoratorn che dichiarano di aver lavorato a casa almeno una volta nella settimana.
Fonte: LFS



Soprattutto nelle piccole imprese

Change in Time to Complete Work
Relative to Pre-pandemic Period by Firm Size
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Source: Brynjolfsson et al. (2021) Gallup Survey 12



Riassumendo

* Inflazione elevata a lungo andare devastante.

* Causata da rallentamento globalizzazione e
segmentazione catene del valore

* Reazione banche centrali tardiva e per questo
troppo brusca

* Politica monetaria non basta

* Agire su strozzature d’offerta. In Italia agevolando
assunzioni. Anacronistico il tentativo di impedire
immigrazione legale.
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